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ESLATMA

Mazkur tagdimotdagi ma’lumotlar fagat axborot magsadida tagdim etilgan bo‘lib, ulardan foydalanish yoki foydalanmaslik
masalasini foydalanuvchilar o‘zlari mustaqil hal etadilar.

Tagdimotda Kkeltirilgan ma’lumotlar ishonchli manbalar asosida shakllantirilgan, biroq Kompaniya ularning to‘liqligi,
aniqligi yoki dolzarbligi bo‘yicha kafolat bermaydi.

Ushbu ma’lumotlardan foydalanish natijasida yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan har ganday bevosita yoki bilvosita zararlar
uchun Kompaniya javobgar hisoblanmaydi.
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Iqtisodiy va ijtimoly rivojlanish dinamikasi U'zbekiston Ipotekani Qayta

Moliyalashtirish Kompaniyasi

=

Yalpi ichki mahsulot (trln so'm) Inflyatsiya (%) Ajratilgan ipoteka kreditlari (trln so'm) Ipoteka kreditlari goldig'i (trln so'm) Ahali soni (min kishi)

1849.7

2021 2022 2023 2024 2025 20261 . 2021 2022 2023 2024 2025 20261 201 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2026-1 . 2021 2022 2023 2024 2025

W 2025
Qurilgan uylar soni (ming dona) Uy-joy bilan ta'minlanish (%) O'rtacha oylik ish hagi (ming so'm) Kambag'allik darajasi (%) Ishsizlik darajasi (ming kishi)

106.5 600 6,376.7

14418

38822

2021 2022 2023 2024 2025 201 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Manba: Markaziy Bank, Milliy statistika qo‘mitasi
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Kompaniya resurs manbasi jalb qilish dinamikasi O'zbekiston Tpotekani Qayta

Moliyalashtirish Kompaniyasi

=

6,200
6,000 6.3 trln so'm
5,800
5,600

5,400

5,200 XMK rg;lurs!ari
Yashil obligatsiya resurslari OTB tijoriy resurslari

OTB yashil resurslari

5,000

4,800

4600 +37.5% P

2025 yilning | choragiga nisbatan o'sish

Davlat mablaglari

4,400
4,200
4,000
3,800
3,600
3,400
3,200 | | | Obligatsiya resurslari
3,000
2,800
2,600

OTB suveren resurslari
2,400 |

2,200 | Davlat mablag'lari |
“bo OTB 'suveren resurslari
1,800
1,600
1,400
1,200
1,000

800

600

2020-11 2020-v 202141 2021-11 2021-11 2021-Iv 2022- 2022-11 2022-11 2022-Iv 2023 202311 202311 2023-Iv 20241 2024-1 2024 2024-Iv 2025 20251 202511 2025-Iv 2026-



Umumiy Kreditlashda IMTlarning ulushi, roli va portfel sifati
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O'zbekiston Ipotekani Qayta
Moliyalashtirish Kompaniyasi

=

Jami ajratilgan kreditlar

Qolgan banklar
(21.6%)

Jami 623 286 mlrd. so’'m

IMTlar (78.4%) 78,4%

Milliy bank

Agrobank

SQB

Asakabank

Ipoteka bank
Xalq banl

Hamkorbank

BRB
4.0%

Jami ipoteka portfeli

Qolgan bankiar
. (4.5%)

Jami 82 128 mlrd. so'm

IMTlar (95.5%) ! g

IMTlarning jami kreditlardagi

ulushi

Ipoteka bank

Milliy bank

Xalq banki

BRB
SQB

Agrobank

OFB

4.1%
Asakabank

Manba: Markaziy Bank

Mikrokreditbank Hamkorbank
2.6%
Turon bank Mikrokreditbank
| . 21%

OFB Turon bank
. 21% 2.0%
Infinbank Infinbank

. 1.7% | lw.a%
Trastbank Trastbank

l 1.3% I ID.S%

i

Ipoteka portfelining jami
kreditlardagi ulushi
Ipoteka bank 50.3%
BRB 42.3%

Xalq banki 31.7%

OFB 26.3%

Milliy bank 12.9% -
Turon bank 11.3% .
Infinbank 10.3% .
SQB 10.0% .
Mikrokreditbank 8.2% .
Hamkorbank 8.1% .
Asakabank 7.9% .
Agrobank 5.6% I
Trastbank 52% I

Muammoli kreditlarning
jami kreditlardagi ulushi

I 2.6% y

4.4%

»

3.0%

0.2%

»

2.9%
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Jami muammoli kreditlar (NPL)

Qolgan banklar
(22.4%)

IMTlar (77.6%)

Millly bank

Agrobank

sQB

Asakabank

BRB

Xalq banki

Ipoteka bank

Mikrokreditbank
Turon bank

Trastbank
. 1.7%
Infinbank
1.4%
Hamkorbank
l 1.2%
OFB
‘ 0.1%




Kompaniyaning ipoteka bozoridagi o‘rni
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O'zbekiston Ipotekani Qayta
Moliyalashtirish Kompaniyasi

—

Jami jismoniy shaxslarga ajratilgan kreditlar qoldig'i

B \poteka kreditlari | Boshga kreditlar [ll Jami kreditlar

2025 -28%
: i\ 64%
L e hundar:
2024
o Boshqa kreditl
B cs et
61.8% overdraftlar) (2%)

Ta'lim kreditlari (3.1%)

Tadbirkorlikni

_ ik rivojlantirish uchun
ajratilgan kreditlar

ok (18.4%)

Kompaniya tomonidan qayta moliyalashtirilgan portfelning jami ipoteka
portfelidagi ulushi

Iste'mol kreditlari
(0.2%)

Ipoteka kreditlari
(36%)

2021 2022 2023 2024
Kompaniya ulushi: Kompaniya ulushi: Kompaniya ulushi: Kompaniya ulushi:
3.9% 4.2% 5.3% 6.6%

Mikroqarzlar (22.2%)

2026-yil I chorak

Kompaniya ulushi
(83%)

+0,5
o'sish

2025
Kompaniya ulushi:
7.8%
Jami ipoteka kreditiari
[l Kompaniya ulushi  [Jij Jami ipoteka kreditlari BT

Manba: Markaziy Bank
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Qayta moliyalashtirilgan portfel va undagi IMTlar ulushi O'zbekiston Tpotekani Qayta

Moliyalashtirish Kompaniyasi

=

Qayta moliyalashtirilgan portfel, yillar kesimida Qayta moliyalashtirilgan portfel, IMTlar kesimida
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Qayta moliyalashtirilgan portfel: bozor va gender kesimida [ rhelsiston Tpoterani Qayta

Moliyalashtirish Kompaniyasi

I

Bozor kesimida, miIrd so‘m Gender kesimida, sonda
2021 2022 2023 —— O Erkaklar
6,000 ( 64% 21,247
20,000
19,707
1,001 4 18,000
28748
16,000
1,867 0 14,611
13838 14,000
71 108.6
o SO o0 (N _ 12000 —— ayolr
Birlamchi Ikkilamchi ~ Tamir  Yashil Birlamchi Ikkilamchi ~ Tamir  Yashil Birlamchi Ikkilamchi ~ Tamir  Yashil 36% 11,933
ta'mir ta'mir ta'mir
10,396 =
2024 2025 2026-1 10,000 10,766
6,099.9
5,594.1 :
8,045
8,000 7,592
42026
: RGEA J Yoshlar
) ‘ 6,000 ) - 19.4% 6,426
5,577 o— 5,860
4,000 3,572 4,665
3,185
2,306 O——|
2000 {765 G 2,530
460.8 427.3
59.8 2103 0 87.2 17 192.7 123.3
Birlamchi Ikkilamchi ~ Ta'mir Ya;hil Birlalmchi Ikkilamchi Ta'mir Yashil Birlamchi Ikkilamchi ~ Ta'mir Yashil 0 2021 2022 2023 2024 2025 2026-1

ta'mir ta'mir ta'mir
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O'zbekiston Ipotekani Qayta
Moliyalashtirish Kompaniyasi

—

Qayta moliyalashtirilgan portfelning asosiy ko‘rsatkichlari

Kompaniya muvofiqlik mezonlari 0-10% (1%) 10-20% (8%) O‘rtacha tortilgan foiz 20 4%
. (]
stavkasi ’
Al (; '@ ® \ 20-30% (17%) , i
(M) >20 min S min
l.(redlt rrnaqfadl Kredit limiti Ta'mirlash krediti Kredit muddat :
Uy-jo();i:])::lt;g:sh e Toshkent - <800 min 2 Sotib olish uchun 40-50% (45%) — N
v so'm, Hududlar < 500 Lt bl >10 yil, Ta'mir uchun S
min som. ‘ <10yil.
;
—
/ oo X Oylik daromadi
all &
n e & S
Norasmiy daromad < DTI differensial, Garov 10-15 min (29
65%, Rasmiy : imtiyozsiz. ! ~15 min (29
daromad < 75%. Qarz yuki < 50%. Sotib olir}gzotgan uy- 30-40% (29%)
y = :
— o . 0-15% (2%) 15-30% (3%)
= o
() &, L 30-45% (5%)
Keart tariad Qarz oluvchi yoshi ot PAR >90 PAR 60-90 (1
Uy-joyning 100% Baholash PAR 30-60 ° o
Kechiktirish < 30 18-60 yosh. miqdorida. ) : ; 45-60% (10%)
i Mustagqil baholovchi ‘
" tomonidan.
-

PAR 0-30 (98%)

60-75% (80%) ———

O‘rtacha tortilgan qolgan
yashash muddati
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Uy-joy bozori va turi bo'yicha ipoteka portfelining hududiy tagsimlashi D'zbeliston Ipotesan Qayta

Moliyalashtirish Kompaniyasi

—

Kvartiralar Hovlilar

Samargand
Toshkent shahri 404

7012

Qoragalpog‘iston Respublikasi

1697
B | Sirdaryo I
0 7,000 354 0 1,700

2026-yil I chorakda uy-joy bozori hududlar va turlar kesimida aniq farqlanadi. Kvartiralar (21 738 ta) asosan shaharlarda jamlangan bo‘lib, Toshkent shahri (7 012 ta), Navoiy (3 420 ta) va :
Toshkent viloyati (2 830 ta) yetakchi hisoblanadi. Hovlilar (11 284 ta) esa ko‘proq an’anaviy yashash ustun hududlarda shakllangan: Qoraqgalpog‘iston Respublikasi (1 697 ta), Andijon (959 ta) va :
Fargona (945 ta). Jami uy-joy xaridlarida kvartiralar ulushi 65,8%ni, hovlilar esa 34,2%ni tashkil etadi. Kvartiralar bo‘yicha eng yuqori ulush Toshkent shahriga to‘gri kelib (32,3%), hovlilar :
kesimida esa Qoraqalpog‘iston Respublikasi yetakchilik qgiladi (15%). !




Uy-joy bozori va turi bo'yicha ipoteka portfelining hududiy tagsimlashi
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O'zbekiston Ipotekani Qayta
Moliyalashtirish Kompaniyasi

2026-yil I chorakda holatiga birlamchi bozor bo‘yicha ipoteka
garov portfeli 2,3%ni tashkil etib, asosiy ulush Toshkent shahriga (427
ta) to‘gri keldi, qolgan hududlarda esa ko‘rsatkichlar 5 tadan 69
tagacha oralig‘ida qayd etildi. Ikkilamchi bozor bo‘yicha ipoteka garov
portfeli 82,9%ni tashkil etib, barqaror va keng qamrovli geografik
tagsimotga ega. Asosiy hajm Toshkent shahri (6 786 ta), Toshkent
viloyati (3 519 ta) va Navoiy (3 681 ta) hududlarida shakllangan.
Qoraqalpog‘iston Respublikasi (2 542 ta), Xorazm (1 590 ta) va Buxoro
(1 478 ta) kabi hududlarda ham sezilarli hajm mavjudligi ikkilamchi
bozorning milliy miqyosda faol ishlayotganini ko‘rsatadi. Kompaniya
portfelining asosiy qismi aynan ikkilamchi bozorga yo‘naltirilgani
risklarni diversifikatsiya qilish va bozor talabiga moslashish nugqtai
nazaridan ogqilona strategiya ekanini tasdiglaydi. “Ta’mir” segmenti
bo‘yicha ipoteka portfeli 12,3%ni tashkil etib, hududlar kesimida
nisbatan barqaror, ammo ayrim hududlarda yuqori konsentratsiya bilan
ajralib turadi. Qoraqalpog‘iston Respublikasi (650 ta) va Xorazm (514
ta) yetakchi bo‘lib, bu mavjud uy-joy fondining eskirishi hamda
rekonstruksiya ehtiyoji yuqoriligini ko‘rsatadi. “Yashil ta’'mir” segmenti
esa 2,6%ni tashkil etib, notekis rivojlangan. Asosiy hajm Buxoro (252
ta), Toshkent shahri (157 ta) va Xorazm (109 ta) hududlarida
jamlangan bo‘lib, bu mazkur hududlarda energiya samaradorligiga

yo‘naltirilgan investitsiyalar faolroq ekanini ko‘rsatadi.

450

Qoraqalpog‘iston Respublikasi
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| |
100 200 400 600

Birlamchi uy-joy

Ta'mir

Toshkent shahri
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Ikkilamchi uy-joy
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Uy-joy bozorida mavjud bo‘lgan ipoteka mahsulotlar O'zbekiston Ipofekan Qayta

Moliyalashtirish Kompaniyasi

=

Birlamchi va ikkilamchi uy-joy bozoridagi mahsulotlar, foizda Ta’mir bozoridagi mahsulotlar, foizda
Apexbank 0.0% @ ® 25.0% Xalq banki* 17.0% @ ® 24.0%
Asakabank* % 5% * b b . —
U'Oo e .024 5 BRB 18.0% @ ® 26.0% Kompaniya resurslari doirasida
Ipoteka bank* 0.0% @ ® 23.0% Mikrokreditbank* 18.0% @ 18.0% —~__ -
OFB* 0.0% @ ® 26.0% Agrobank* 19.0% @uuumg@ 20.0%
Milliy bank* 150% @ ® 26.0% Hamkorbank* 19.0% @ ® 28.0%
Alogabank 16.0% @ @® 28.0% OFB* 19.0% @ 19.0%
Ipak yuli bank 16.5% @ ® 24.0% SQB* 19.0% @ ® 32.0%
* o 9

:9_'°Z‘I’IT"‘ . 1;8’ b * 24'92/; . Milliy bank* 23.5% @ 23.5%

% 0%
322* fance ban i : : o Infinbank* 239% @ ® 29.9%

% .0%

) Alogabank 25.0% @ 25.0%
Hamkorbank* 17.0% @ ® 27.0% L b ®250%
Mikrokreditbank* 17.0% @ ® 26.0%
SQB* 17.0% 27.0% . . .
Q e * *Kompaniya hamkor tijorat banklari
Trastbank* 17.0% @ ® 26.0%
Ti b k* % 0% = - = = = - - = -
uron ban 17.0% @ ® 26.0% Birlamchi va ikkilamchi uy-joy bozoridagi mahsulotlar, foiz va muddatlarda
Xalq banki* 17.0% @ @® 23.0%
Infinbank* 18.0% @ ® 28.9% @®cre @oFe @sae @ Agrobank @ Apexbank @ Alogabank @ Asakabank @ Davrbank @ Infinbank @ Trastbank @ Hamkorbank Tenge Bank @@ Turon
Ziraat Bank 23.5% @uu@ 25.0% bank @ Xalg banki @ Garant bank @ Kapitalbank @ Milliy bank @) Saderatbank @ Ziraat Bank @@ Ipoteka bank @ Poytaxt bank @@ Ipak yulibank @ Universal bank
Tenge Bank 93.9% @=@ 24.9% @ Mikrokreditbank @@ Asia Alliance bank
Kapitalbank 24.0% @uus=@ 26.0% * %
Davr bank 25.9% @ @ 28.9% 30% -
Garant bank 26.0% @ @ 30.0% 25;:
Universal bank Kompaniya resurslari doirasida 26.0% @ 26.0% 25.9% 23.5% O .
Poytaxt bank . ( 28.0% @ ® 32.0% 20 23.9% i
Saderatbank 28.0% @ 28.0% .17% 17%.
15%
*Kompaniya hamkor tijorat banklari
0%
0 ° 0%e
Max
6 7 8 9 10 2 3 14 15 16 17 18 19 20 21

2026-yil I choragida ipoteka mahsulotlari bo‘yicha banklar kesimida stavkalar sezilarli darajada differensiyalashganini ko‘rsatadi: birlamchi va ikkilamchi bozorda keng diapazon (0%-32%)
mavjud bo‘lib, asosiy konsentratsiya 23%-28% atrofida shakllangan. Ta’mir va yashil ta’'mir segmentida esa stavkalar nisbatan yuqori va tor diapazonda (17%-32%) jamlangan. Kompaniya resurslari
doirasida stavkalar standartlashgan (21%-25% va 19%-29,9%), bu esa bozorni muvozanatlashtirish va narxlar dispersiyasini kamaytirishda institutsional rol mavjudligini ko‘rsatadi.

Tahlil natijalariga ko‘ra, 25 ta bankdan 15 tasi aholiga 20 yil muddatga mo‘ljallangan ipoteka mahsulotlarini taklif etmoqda.

-12

Manba: Banklarning rasmiy veb-saytlari



Uy-joy bozorida mavjud bo‘lgan ipoteka mahsulotlar
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O'zbekiston Ipotekani Qayta
Moliyalashtirish Kompaniyasi

=

Birlamchi va ikkilamchi uy-joy bozoridagi mahsulotlar, min so’'m

Ipak yuli bank 3 3480
Universal bank < 3,000

BRB* > 2,060

Asakabank* < 2,000

OFB* = 2,000

Ziraat Bank < 2,000

Ipoteka bank* = 1,700

Mikrokreditbank* > 1,648

Turon bank* > 1,648

Apexbank = 1,500

SQB* ) 1,500

Asia Alliance bank 313184

Alogabank 1,280

Trastbank* 1236

Xalq banki* > 1,200

Infinbank* 31,1124

Kapitalbank 2
Milliy bank* 3 1,000
Tenge Bank 820
Agrobanic: 3 800
Hamkorbank* = 800
Davr bank 3 700

Garant bank W resurslari doirasida
Poytaxt bank

Saderatbank

*Kompaniya hamkor tijorat banklari

BRB*
Hamkorbank*
OFB*
Alogabank
Xalq banki*
Infinbank*
SQB*
Agrobank*
Milliy bank*

Ta’mir bozoridagi mahsulotlar, min so’'m

P 1,442

340
— 300
—eeeeee——— 300
—) 206

3 600

— 500 Kompaniya resurslari doirasida
— 170 ~_

— 170

Mikrokreditbank#  se— 102

*Kompaniya hamkor tijorat banklari

Birlamchi va ikkilamchi uy-joy bozoridagi mahsulotlar, miqdor va muddatlarda

@8R @OFE @sqB @ Agrobank @ Apexbank @ Alogabank (@ Asakabank @ Davrbank @ Infinbank @ Trastbank @ Hamkorbank Tenge Bank @ Turon
bank (@ Xalqbanki @ Kapitalbank @ Milliy bank @ Ziraat Bank @ Ipoteka bank ¢ Ipak yulibank @@ Universal bank @@ Mikrokreditbank (@@ Asia Alliance bank

min so'm

3,000

2,000

1,000

3,000

3‘480.

.z,uuu 2,000
1,700

.LSDD
1318.4

820
700 .m““ 1,000
°® Q@ 800
Max
6 7 8 9 10 IR 12 13 14 5 16 7 18 9 20 2

2026-yil I choragida ipoteka mahsulotlari bo‘yicha moliyalashtirish hajmlari banklar kesimida sezilarli darajada differensiyalashgan: birlamchi va ikkilamchi bozorda asosiy konsentratsiya

1 000-2 000 mln so‘m atrofida bo‘lib, maksimal giymatlar 3 480 mln so‘mgacha yetadi, ta’mir va yashil ta’mir segmentida esa summalar asosan 100-300 mln so‘m diapazonida shakllangan.

Kompaniya resurslari doirasida mahsulotlar standartlashgan: mos ravishda 800 mln so‘m va 340 mln so‘m. Bu risklarni boshqarish va kreditlash parametrlarini muvozanatlashtirishga qaratilgan

differensial yondashuvni aks ettiradi. Umuman, bozor aniq segmentatsiyalashgan: yirik moliyalashtirish uy-joy xaridi, kichik hajmlar esa ta’mir segmentida jamlangan.

Manba: Banklarning rasmiy veb-saytlari




IMTlarning birlamchi va ikkilamchi uy-joy uchun tijoriy ipoteka kreditlari
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O'zbekiston Ipotekani Qayta
Moliyalashtirish Kompaniyasi
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ONE NI ANUNN BNOREN TN O ~ € Y

Agrobank Asakabank BRB Hamkorbank Infinbank Ipoteka bank Mikrokreditbank Milliy bank OFB SQB Trastbank Turon bank Xalq banki
Qarz oluvchining yoshi 18-60 18-70 18-60
DTI, % <50
LTV, % <85 <75 <85
Kredit muddati, yil <20
Foiz stavkasi, % 17-24,9 0-24,5 17-26 17-27 18-28,9 0-23 17-26 15-26 0-26 17-27 17-26 17-26 17-23
Mavjud mahsulotlar soni 4 7 7 3 3 5 3 6 8 9 6 3 6
Imtiyozli davr, oy <12 > <6 = <6 <12 <6 <24 <3 <6 = = <6
Maksimal miqdori, mln so‘m 800 2000 2060 800 1112,4 1700 1648 1000 2000 1500 1236 1648 1200

To‘lov usuli

Annuitet va differensial

Manba: Banklarning rasmiy veb-saytlari




IMTlarning ta'mir uchun tijoriy ipoteka Kreditlari
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Manba: Banklarning rasmiy veb-saytlari
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Agrobank Asakabank BRB Hamkorbank Infinbank Ipoteka bank Mikrokreditbank Milliy bank OFB SQB Trastbank Turon bank Xalq banki
Qarz oluvchining yoshi 18-60 18-60 18-60 18-60 18-60
DTI, % <60 <50 <50 <50 <50
LTV, % <85 <85 - - <85 - - -
Kredit muddati, yil <20 <20 <6 <20 <10 <20
Foiz stavkasi, % 18 Mavjud 18-26 26-28 29,99 Mavjud 18 Mayiud 23,5-26,5 31-32 Sy 17-24
emas emas emas emas
Mavjud mahsulotlar soni 1 3 2 1 2 1 1 2
Imtiyozli davr, oy = <12 = = = = <3 =
Maksimal miqdori, mln so‘m 170 1442 600 412 412 170 300
To‘lov usuli Amm.l tet Annuitet va differensial Annu.l ey Annuitet va differensial Annu.l et
va diff. diff. va diff.




IMTlarning yashil ta’mir uchun tijoriy ipoteka kreditlari
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Manba: Banklarning rasmiy veb-saytlari
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Agrobank Asakabank BRB Hamkorbank Infinbank Ipoteka bank Mikrokreditbank Milliy bank OFB SQB Trastbank Turon bank Xalq banki
Qarz oluvchining yoshi 18-60 18-60 18-60
DTI, % <50 <50 <50
LTV, % - - - - - - - - -
Kredit muddati, yil <10 <10 <7 <10
Foiz stavkasi, % 19-20 23 24,5 19 23,99 18,99 Mavjug 23,5 19 Py 20-24
emas emas
Mavjud mahsulotlar soni 1 2 1 1 1 1 1 1 2
Imtiyozli davr, oy = = = = = = = = 3
Maksimal miqdori, mln so‘m 170 170 340 340
g q . . . A . 4 Annuitet
To‘lov usuli Annuitet va differensial Annuitet va differensial va diff.




Portfel monitoringi bo‘limi tomonidan tayyorlandi:
Javoxir Muxamedov
javoxirmuxamedov@uzmrc.uz

Abdurahmon Abduaxatov
abdurahmon.abduaxatov@uzmrc.uz

Aloga uchun:
Matbuot xizmati: Dilorom Ergasheva
dilorom.ergasheva@uzmrc.uz

Investorlar bilan aloqalar bo‘yicha menejer:
[bratbek Baxriddinov
ibratbek.baxriddinov@uzmrc.uz

||_|¥ O’zbekiston Ipotekani Qayta
®INIISEI Moliyalashtirish Kompaniyasi

+998 78 148-30-00
info@uzmrc.uz
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